AKTIEINFQ 1
DATAPROCES Al S ANALYSE efter H1-regnskab 2021/22

Det danske softwareselskab Dataproces har haft
stor vaekst i SaaS-forretningen i forste halvar af
regnskabsaret 21/22. Med en ARR-fremgang pa
47 % er selskabet pa rette vej mod malet om en
arlig ARR-vakst pa 100 % indtil 2025.

B Dataproces realiserede en ar pa dr omseaetningsveekst pa
537 % i Saa$ (software as a service) segmentet og 205 %
vaeksti ARRiH1 2021/22 (&r/ér), hvor selskabet kunne
annoncere 14 nye kontrakter med danske kommuner.
Efter halvarets afslutning er der indgaet en raekke nye
aftaler med danske kommuner. Den samlede omsaet-
ningsveekst lider under en tilbagegang i dataanaly-
se-segmentet og landede pd 2,45 % (ar/ar). Selskabet
forventer imidlertid, at analysesalget kommer op pa
niveau i andet halvar. Ledelsen fastholder guidance for
aret pd 66-99 % omseetningsveekst.

B Det langsigtede veekst- og indtjeningspotentiale findes
i SaaS-segmentet. Segmentet udgjorde i H1 2021/22
45,1 % af samlede omsztning, hvor dataanalyser og di-
verse udgjorde den resterende andel (54,9%). Den hgje
veekst i antal software kontrakter lover serdeles positivt
for den langsigtede investeringscase.

B Dataproces kernekompetence er udvikling og salg af
software lgsninger til indtaegts- og procesoptimering
hos danske kommuner. Selskabets niche-fokus har re-
sulteret i en szerdeles hoj kundeloyalitet og en impone-
rende churn pa 0. Veekst pa nye markeder er vigtigt at
forfolge fremover.

B Markedet for software til indtegts- og procesoptime-
ring er i hastig vaekst, og Dataproces ’tapper’ siledes
ind pé den globale ‘'mega-trend, digitalisering. Marke-
derne for LegalTech og GovTech forventes en hej vaekst
fremover.

AKTUEL KURS: 6,2
Bars: First North i Danmark
Markedsvardi: 189,5 mio. kr.

Antal aktier: 30.567.152

Salg af softwareydelser kan blive meget lukrativt pa
sigt, hvor Dataproces kan opné hgje indtjeningsmar-
giner grundet lave skaleringsomkostninger. SaaS-for-
retningen berettiger til en hej prisfastsaettelse i bran-
chen. Selskabets danske peer, cBrain, opnaede i 2020
en EBITDA-margin pa hele 31 % ved en omsetning pa
120 mio. kr. Lignende marginer er opnaelige for Data-
proces over tid.

Dataproces handler pad nuverende tidspunkt til en
forward P/S pa 6,3-7,6, hvilket er hejt i forhold til dan-
ske aktier generelt, men langtfra hejt i forhold til sel-
skabets peers indenfor udvikling af SaaS. Til sammen-
ligning handler peer-aktien cBrain til en P/S forward
pa27.

Med en langsigtet ledelsesmaessig ambition om at ud-
nytte vaekstpotentialet i SaaS-forretningen og en hgj
veekst i segmentet vurderer Aktieinfo et stort langsigtet
potentiale i Dataproces. Pd kort sigt kan aktiekursen
dog fluktuere en del grundet hoje vaekstforventninger.
Aktieinfo vurderer, at veekst pa nye markeder for alvor
kan realisere et stort langsigtet kurspotentiale.

AKTIEVURDERING

Kursudvikling 0-6 mdr.: 6-8
Kursudvikling 12-18 mdr.: 8-9
Arsregnskab den 22-06-2022
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Aktieinfo modtager honorar fra selskabet for det udferte analysearbejde. Konklusion og anbefaling er alene udtryk for Aktieinfos
vurdering, og selskabet kan ikke pavirke anbefaling og kursmal. I ovrigt henvises til ansvarsfraskrivelsen pa sidste side.
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AKTIEINFQ 1
DATAPRUCES Al S ANALYSE efter H1-regnskab 2021/22

Dataproces leverede et steerkt H1-regnskab trods en lav samlet omsatnings-
vakst. Stor fremgang i SaaS-forretningen lover godt for fremtiden. En hgj
vaekst i H2 2021/22 skal sikre selskabet et ar med positivt resultat.

Dataproces’ omsetning voksede med 2,25 % (ér/ér) til 8,34 mio. kr. i H1 2021/22.
Den manglende vaekst skyldes en tilbagegang i dataanalyse-segmentet pa 39,4 %
(skyldes primeert nedlukningen af kommunerne grundt Covid-19), hvilket dog
mere end opvejes af steerk veekst i SaaS-forretningen, hvor selskabets store skale-
rings- og vaekstpotentiale ligger. Dataproces oplevede en steerk ARR-vaekst i H1
2021/22 pa 47 % (205 ar/ar). ARR-vaeksten beeres af netop veeksten i SaaS-afta-
lerne. Med 14 nye aftaler med danske kommuner i H1 2021/22 har Dataproces i
halvaret oplevet en veekst pa 50 % i det samlede antal SaaS-kontrakter. Efter regn-
skabsdagen er der indgéet nye aftaler pa bAde MARC Flekslen, MARS og Min Sag.

EBITDA-resultatet for H1 2021/22 landede pa -3,39 mio. kr., hvilket er 703 tu-
sind kr. lavere end aret forinden. Tilbagegangen kan forklares med nedgangen i
salget af dataanalyser, som fylder en stor del af selskabets samlede salg (54,9 % i
H1 2021/22). Selskabets resultat efter skat for perioden faldt med 1,27 mio. kr. til
-4,37 mio. kr. (ar/ar). Udviklingen i salget af dataanalyser forventes dog tilbage pa
niveau i H2 2021/22. Den midlertidige tilbagegang i indtjeningsevnen ber ikke
anses for bekymrende.

Selskabet fastholder sin steerke guidance for aret, og forventer siledes en rekord-
hej omsetningsvaekst pa hele 100-160 % i andet halvar af 2021/22. Ledelsen for-
venter en EBITDA i 2021/22 pa 2-7 mio. kr. Med finansielle- og afskrivningsom-
kostninger, som i H1 2021/22 tilsammen 1a pa 2,04 mio. kr., estimerer Aktieinfo et
resultat efter skat i intervallet -2,2 mio. kr. til +2,8 mio. kr. Investorerne kan séledes
ane et ar med positivt resultat.

Mest veesentligt ved halvarsrapporten er den sterke fremgang i SaaS-segmentet.
Det er veeksten heri, der skal drive aktiekursen fremadrettet. Med en realiseret
veekst i SaaS-segmentet pa 537 % (ar/dr) og en ARR-veekst pa 47 % (205 % ar/
ar) vurderes H1 2021/22 regnskabet at lande ’in-line’ med ledelsens veekstambi-
tion. Tages den midlertidige tilbagegang i dataanalyser in mente, anser Aktieinfo
saledes regnskabet som serdeles sterkt og tilfredsstillende. Den sterke veekst i
SaaS-segmentet tegner spendende perspektiver for fremtiden og vurderes til at
veere det klart veesentligste at tage med fra regnskabet.

Ledelsen satser pa vakstpotentialet i SaaS-forretningen.

Ledelsens ambition er at udnytte vaekst- og skaleringspotentialet i SaaS-forretnin-
gen, hvilket i forste omgang skal fore til en ARR-veekst i ar pa 100 %. Ambitionen
ved bersnoteringen i 2020 var en omsetning pa 69 mio. kr. i 2024. Dette var dog
for et svagt 2020/21 regnskabsar, som blev negativt pavirket af kommunernes Co-
vid-19 nedlukninger. ARR vil ifelge Aktieinfo’s estimater lande pa 66,3 mio. kr. i
2025/26 med en arlig ARR-vaekst pa 100 %.

Ifolge ledelsen skal yderligere veekst i SaaS-segmentet i forste omgang komme fra
produktudvikling til danske kommuner, investering i salgsteamet samt strategiske
‘go-to-market’ samarbejder. Selskabet har en lovende pipeline indenfor udvikling
af nye moduler og undermoduler til de eksisterende SaaS-lgsninger, MARS og Min
Sag, som skal danne grundlag for mersalg til de danske kommuner. Med selskabets
unikke indsigt i kernemarkedet har Aktieinfo stor tiltro til, at Dataproces fortsat
kan skabe nye veerdiskabende SaaS-lesninger til sine eksisterende kunder.
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Selskabets forventninger til 2021/22

Dataproces fastholder i forbin-
delse med halvarsregnskabet for-
ventningerne til 2021/22, dvs. en
omszaetning pa 25-30 mio. kr. og et
EBITDA-resultat pa 2-7 mio. kr.
Det svarer til en vakst i omseet-
ningen pd 66-99 % og en vesentlig
forbedring i EBITDA fra -6,3 mio.
kr. i 2020/21, som dog var veesent-
ligt tynget af kommunernes Co-
vid-19-nedlukninger.

Selskabets langsigtede ambition er
at nd en omsztning pa 69 mio. kr.
12024.

H12021/22 HBJDEPUNKTER:

237k

SaaS oms®tningsvakst
ar/ar

14

nye SaaS-aftaler
indgaet med danske
kommuner

LT

ARR-vakst

10. januar 2022



AKTIEINFQ 1
DATAPROCES Al S ANALYSE efter H1-regnskab 2021/22

Dataproces har i H1 2021/22 desuden investeret i salgs-teamet med ansattelsen af endnu en selger, samt eksterne kreefter til
skalering af SaaS-salget. For at imgdekomme vaekst pa nye markeder har Dataproces blandt andet indledt et samarbejde med
Kammeradvokaten, som skal bidrage til at afprgve nye kundegrupper indenfor den danske offentlige sektor - heriblandt staten og
regionerne. Dette vil veere en naturlig udvidelse af kernemarkedet og meget positivt for selskabets fremtidige veekstmuligheder.
Derudover leder Dataproces efter strategiske ‘go-to-market’ samarbejder til at udforske nye kundesegmenter samt nye geografiske
markeder. Dataproces eksekverer flot pa veeksten af SaaS-lgsninger til kernemarkedet. Selskabet har en strategi for, at vaeksten pa
nye markeder skal ske gennem strategiske ‘go-to-market’ samarbejdspartnere.

Ifolge Aktieinfo er ledelsens fokus pa SaaS-forretningen den helt rette vej at ga. En hej vaekst i dette segment er grundet skalérbar-
heden, hvad der retfeerdigger en hej prisfastseettelse - og hvorfor aktien ber handle til dyrere nogletal end andre selskaber med
lignende vaekstrater.

Dataproces oplever lav konkurrence pa kernemarkedet blandt danske kommuner. Selskabet risikerer imidlertid pa sigt at
mode en vekstbegrensning pa dette marked og forventes at satse pa nye markeder fremover.

Markedet for softwarelgsninger til indtegtsoptimering og automatisering hos danske kommuner er generelt preget af lav konkur-
rence. Pa sine SaaS-lgsninger ser Dataproces ud til at veere blandt de eneste pa markedet, hvor selskabet umiddelbart primeert er i
konkurrence med kommunernes egne interne evner til at optimere sine forretningsgange. Dette ses ogsa gennem selskabets churn
pa 0, dvs. ingen tab af kunder. Det skyldes skabelsen af kundevzerdi, og hej kundetilfredshed. Den lave konkurrence skyldes for-
mentligt markedets begraensede storrelse, men ogsa at lesningerne kreaever stor specialisering og intern ’know-how’ om kommuner-
nes forretningsgange. Det besidder selskabets CEO Kjartan Jensen, idet han har erfaring med netop proces- og indtegtsoptimering
fra sit tidligere arbejdede som gkonomisk konsulent i Vesthimmerlands kommune. Dataproces’ SaaS-lesninger indeholder stor
kompleksitet. Selskabet specialiserede lasninger og dets viden om industrien gor det meget sveert at konkurrere med Dataproces
pa selskabets kernemarked. Konkurrencesituationen giver Dataproces stor ’pricing power’ og dermed mulighed for hej indtjening
indenfor markeds-nichen.

Formér Dataproces at indga kontrakter med alle 98 danske kommuner pa sine tre primere SaaS-lesninger MARS, Min Sag og
MARC Flekslon, vil der vere et betydeligt upside i ARR. Det skal dog tilfejes, at det naeppe vil veere muligt at indgé aftaler med alle
kommunerne. Hvis Dataproces skal fortsztte en hoj ARR-vaekst fremover, er der imidlertid behov for, at selskabet soger veekst i den
private sektor, blandt nye kundegrupper indenfor det offentlige eller pa udenlandske markeder i fremtiden. Produktudvikling og
udvikling af nye moduler til eksisterende produkter kan udvide potentialet pa kort sigt, men gensalgs-potentialet hos danske kom-
muner er ikke stort nok pa leengere sigt. Vaekst pa nye markeder virker altsa essentielt for investeringscasen, da selskabet handler til
nogletal, som indregner hej langsigtet veekst. Aktiens fremtidige afkast vurderes i hoj grad at athaenge af dette. Det skal hertil nev-
nes, at Dataproces formentligt ikke vil sta i samme gunstige konkurrencesituation pa det private marked samt pa nye geografiske
markeder, hvor den langsigtede vakst skal findes.

Med en tiltagende ARR-vakst og en attraktiv forretningsmodel ser investeringscasen lovende ud. Vekst pa nye markeder er
dog afgerende for aktiens udvikling pa sigt. En hej prisfastsettelse og en lav bersomsatning medforer risikoen i aktien.

Vaeksten i SaaS-segmentet er tiltagende. Efter H1 2021/22 regnskabet har selskabet formaet at accelerere veeksten yderligere og har
annonceret hele 12 nye SaaS-aftaler. Selskabet ser dermed ud til som minimum at na ledelsens ambition om 100 % ARR-vaekst ved
det forskudte regnskabsérs afslutning i maj 2022. Dataproces havde pr. 16-12-2021 en ARR pa 7 mio. kr. Efterfolgende er der indgéet
fire nye aftaler pA MARC Flekslon.

Med en markedsveerdi pa 189,5 mio. kr. og en forventet omseetning pé 25-30 mio. kr. i 2021/22 handler Dataproces til en forward
P/S pa 6,3-7,6. Det er relativt hojt i forhold til danske aktier generelt, men ingenlunde hojt i sammenligning med selskabet peers
indenfor udvikling og salg af software as a service’ (SaaS). Kigger man igen pa selskabets neermeste danske peer, cBrain, handler
denne aktie til en P/S 2021 pa hele 27 (baseret pé selskabets gennemsnitlige guidance). De hgje prisfastseettelser i branchen vidner
om, hvor lukrativ forretningsmodellen kan blive pa sigt, og dermed hvor store fremtidige indtjeningsforventninger investorerne har
til selskaberne. Det umiddelbart begreensede marked holder antageligvis kursen nede for nerverende. Derudover mangler Data-
proces endnu at fremvise de hoje indtjeningsmarginer, som forretningsmodellen pa sigt giver mulighed for, hvilket dog formentligt
blot er et spargsmal om tid.
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Aktieinfo ser positivt pa aktien, sa leenge der er langsigtede veekstmuligheder pa selskabets markeder. Et fortsat positivt syn pé ak-
tien kreever, at Dataproces indenfor fi dr beviser, at SaaS-lgsningerne kan afsattes pé et storre marked end det nuverende. Formar
selskabet dette samtidig med opretholdelse af en hgj ARR-veaekst, rummer aktien et stort langsigtet kurspotentiale. Som investor ber
man holde sig for gje, at Dataproces handler pa First North, og at der dermed er en lav likviditet i borshandlen. Derfor anbefales det

ikke, at man holder en sterre position i aktien.

STYRKER

Dataproces har en attraktiv forretningsmodel, hvor om-
kostningsandelen set i forhold til omsztningen kan falde,
hvilket giver mulighed for hgje indtjeningsmarginer i frem-
tiden. Selskabet er seerdeles konkurrencedygtige og forende
i sin niche, hvilket har resulteret i et churn pé 0. Selskabet
har saledes aldrig mistet en SaaS-abonnent. Det er meget
useedvanligt og vidner om en sardeles stor veerdiskabelse og
kundetilfredshed. Dataproces’ omsetning kommer primeert
fra det offentlige, hvilket betyder, at selskabet i gjeblikket
ikke er eksponeret overfor cykliske risici. Selskabet har in-
tern "know-how” til udvikling af nye SaaS-moduler, samt en
lovende pipeline med udbygning af eksisterende moduler
(MARS og Min Sag), der giver mulighed for mersalg til eksi-
sterende kunder. Med overskudslikviditet fra bersemis-
sionen (4,1 mio. kr. i likvide midler d. 31-10-2021),

samt en lav rentebeerende gaeld pé (estimeret af
Aktieinfo til 3,5 mio. kr. d. 31-10-2021), har
selskabet et godt finansielt fundament til at
finansiere fremtidig veekst.

MULIGHEDER

En gunstig konkurrencesituation giver gode
muligheder for fremtidig veekst og stigende
indtjening. Hoj markedsveekst for LegalTech og

GovTech giver vaekstmuligheder for Dataproces,

hvor et oget fokus pa automatiske arbejdsgange og tek-
nologi forventes at udbrede sig i det offentlige. Dataproces’
ledelse er pa udgik efter go to market’ samarbejdspartnere.
Séfremt det lykkes, er der mulighed for at accelerere vaeksten
pa nye geografiske- og produktmarkeder og imgdekomme
truslen, som det nuverende begraensede kernemarked ud-
gor. Formar Dataproces at rette sig mere til den private sek-
tor eller andre nye markeder, rummer disse et stort fremti-
digt veekstpotentiale for selskabet.
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SVAGHEDER

Dataproces har ikke oget toplinjen betydeligt siden 2017/18
regnskabet, hvor salget voksede 51,8 %. Covid-19 nedluk-
ninger har bremset vaeksten efter IPO-en, og selskabet har
stadig til gode at vise hoj veekst over en leengere periode.
Selskabet har i 2021 investeret i salgs-teamet for at oge salgs-
vaeksten og fastholder hgje forventninger til H2 2021/22. Pa
nuveaerende tidspunkt har Dataproces en relativt smal pro-
duktportefolje, hvilket @ger forretningens risiko for konkur-
rence pa produkterne. Bestyrelsen og ledelsen er ikke bun-
det til at na sine finansielle mal, som man ser det ved andre
vaekstselskaber. Et motiverende warrant-program ville oge
aktionaerernes tillid til, at selskabet kommer i mal med sine
langsigtede ambitioner. Bersomsztningen er begranset i en
aktie pa First North, hvilket man ber veere opmaerk-

som pa som investor.

TRUSLER

En trussel for investeringscasen er storrel-
sen péa det nuveerende kernemarked (danske
kommuner). Med 98 kommuner i Danmark
og allerede igangveerende samarbejder med mere
end 2/3, vil man som investor gerne se en stigende om-
seetning pa nye markeder. En storre andel kunder udenfor
det kommunale (for eksempel i den private sektor) vil styrke
den langsigtede veekst-case og gere aktien mere attraktiv.
Dataproces kan risikere, at kernemarkedets storrelse giver
vakstbegreensninger pa sigt. Aktien handler pa dyre neg-
letal, hvilket gor den folsom overfor negative afvigelser i
vekstforventningerne. Selskabets salg var under kraftig ne-
gativ pavirkning i starten af Covid-19 pandemien, der forte
til nedlukning af danske kommuner. Truslen for ny nedluk-
ning af danske kommuner virker dog minimal, hvorfor dette
ikke ber pavirke investeringscasen for nye investorer.
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OM DATAPROCES

Dataproces er et dansk SaaS (software as a service) - og IT-konsulentfirma.
Selskabet er stiftet i 2011 af Morten Lindblad og Kjartan Jensen og har hoved-
saede 1 Nibe, hvor hovedparten af selskabets 55 medarbejdere (oktober 2021)
arbejder. Dataproces koncernen bestar af moderselskabet Dataproces Group
A/S og de to driftsselskaber Dataproces ApS og Skalhuse ApS.

Dataproces’ kernekompetencer bestar af udvikling af software til proces- og
indtegtsoptimering samt udarbejdelse af dataanalyser — primeert rettet mod
danske kommuner. De to segmenter udgjorde hhv. 54,9 % og 45,1 % af omszet-
ningen i H1 2021/22. Selskabet omsatte i H1 2021/22 for 8,34 mio. kr. - ude-
lukkende i Danmark.

Med et churn pé 0 har Dataproces aldrig mistet en abonnent pa sine SaaS-ydel-
ser. Dette vidner om, at selskabet leverer stor veerdiskabelse i sin niche, samt at
man har en gunstig konkurrencesituation i den offentlige sektor.

Selskabets har en strategisk ambition om at udnytte vaekstpotentialet i SaaS-for-
retningen, der forventes at blive den centrale omsetnings- og indteegtskilde i
fremtiden. Ledelsen har til mal at opna en arlig ARR-vaekst pa 100 % til 2025,
hvilket Aktieinfo estimerer til en ARR i 2025/26 pa 66,3 mio. kr. Dette skal
blandt andet ske gennem delmalsetningen om at opna samarbejde med 33
og 55 kommuner med hhv. Min Sag og MARS SaaS-ydelserne, samt fortsat
udvikling af moduler og undermoduler hertil for dermed at opné mersalg hos
eksisterende kunder.

Dataproces eksekverer pa sin veekstplan. Selskabet har i 2021 oprustet salg-
steamet med en endnu en selger og har pa nuverende tidspunkt udvikling
af moduler til de eksisterende produkter i sin pipeline. I H1 2021/22 blev der
udviklet 4 moduler og 11 undermoduler til MARS platformen. ARR er steget
med 47 % forste halvar af 2021/22.

SaaS-forretningen er serdeles skalérbar med f4 marginale omkostninger ved
omsetningsfremgang, samt et minimalt behov for at investere i oget kapacitet
som omsatningen vokser. Indtegtsstromme via abonnementsbetalinger oger
den tilbagevendevendende omsetning (ARR), og giver et godt udgangspunkt
for profitabel vaekst og en stabilt stigende omsaetning.

Dataproces har en relativt smal SaaS produktportefelje primeaert bestaende
softwareplatformene MARS, Min Sag og MARC Flekslon.

MARS er en modulbaseret softwareplatform, som bestar af 4 moduler og 11
undermoduler. Platformen benyttes til sagsbehandling og behandling af eko-
nomiske transaktioner, og hjalper f.eks. kommunens sagsbehandlere til hdnd-
tering af mellemkommunale refusioner. 16 kommuner (pr. medio december
2021) har abonnement pda MARS modulet. MARS henvender sig bade til den
offentlige- og private sektor, og er saledes den SaaS-lesning, som Aktieinfo
finder storst veekstpotentiale i.
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B Min Sag er en softwareplatform, der hjelper sagsbehandlere til behandling og
kvalificering af aktindsigter, samt behandling af personfglsomme oplysninger
i processen. 8 kommuner (pr. medio december 2021) har abonnement pa Min
Sag. Platformen henvender sig i lighed med MARS-lgsningen béde til den of-
fentlige og private sektor og rummer derfor vakstpotentiale.

B  MARC Flekslon bidrager til optimering af manuelle kommunale processer
ved at automatisere beregninger af flexlon. MARC Flekslon er den vaesentligste
af flere automatiserings-systemer, som lgser en specifik manuel arbejdsgang.
25 kommuner (pr. medio december 2021) har abonnement pa denne lgsning,
der kun henvender sig til den offentlige sektor.

B Dataproces Group A/S blev bersnoteret pA NASDAQ First North Growth Mar-
ket i Danmark i november 2020 til kurs 5 med en markedsveerdi pre money’
pa 125 mio. kr. Tickerkoden er DATA. Aktien blev overtegnet med 160 % ved
bersnoteringen, hvor selskabet rejste 27 mio. kr. til udvikling af software mo-
duler til Min Sag og MARS lesningerne samt til accelerering af salget af de
eksisterende SaaS-produkter.

B Selskabet ledes af medstifter og CEO Kjartan Jensen, afdelingschef for data-
analyser Kristina Koed, afdelingschef for automatisering og udvikling Vibeke
Venca Gejsenern og afdelingschef for gkonomi Thomas Aarup Christensen.
Bestyrelsen bestar af formand Hans Christian R. Maarup, neestformand Mille
Tram Lux, medstifter Morten Lindblad, Mikkel Ulstrup, Kasper Lund Nead-
gaard og Daniel Simonsen.

B CEO Kjartan Jensen er uddannet Cand. Oecon og har med baggrund indenfor
’big data’ og offentlig proces- og indtegtsoptimering stor erfaring med selska-
bets kernekompetencer. Kjartan Jensen har staet i spidsen for Dataproces siden
2011.

B Som den eneste i ledelsen blev bestyrelsesformand Hans Christian R. Maarup
tildelt 100.000 warrants i forbindelse med bersnoteringen og ejer derudover
6.250 aktier. Medstifter og bestyrelsesmedlem Morten Lindblad er storste ak-
tioneer i selskabet med 9.256.554 aktier, hvilket svarer til et ejerskab pa 30,3 %.
Kjartan Jensen er andensterste aktioneer med 7.260.017 aktier (23,8 %). Den
sidste aktionaer med over 5 % ejerskab er SPSW Capital GmbH med 6,52 %.
Cirka 40 % af aktiekapitalen er i free float’

B 12021 blev der i gennemsnit foretaget 56 handler i aktien pr. dag.

Dataproces®
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REGNSKAB

I tusinde kroner 2019/20 2020/21 2021/22E
Omszetning 28.475 15.048 28.000
EBITDA 4.871 -6.264 5.000
EBIT 2.946 -9.226 924
Resultat for skat 2.171 -9.343 863
Resultat efter skat 1.558 -6.721 673
Balance 26.309 45.238 46.761
Egenkapital 8.260 24.922 26.445
Kortfristet geeld 11.369 12.677 12.800
Langfristet geeld 3.851 5.589 5.480
Gns. antal fuldtidsansatte 53 51 55
EBITDA-margin i % 17,1% -41,6% 17,9%
Resultat pr. aktie i kroner 0,051 -0,220 0,022
Udbytte i kroner 0 0 0
Egenkap. forrentning i % 41,8% -55,6% 3,6%
I tusinde kroner
35.000 30,0%
I Omsatning
30.000 20,0%
N EBITDA
25.000 10,0%
EBITDA-margin 20.000
0,0%
15.000
-10,0%
10.000
-20,0%
5.000
0 -30,0%
2019/20 2021/22E
-5.000 -40,0%
-10.000 -50,0%

SENESTE ANALYSE

Forventet kursudvikling for udbytte
Dato Kurs 0-6 maneders sigt 12-18 maneders sigt

10-01-2022 6,2 6-8 8-9
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JOHN STIH@J

Fodt 1960. Mangearig erfaring fra den finansielle branche, bla. via
ansettelse i skandinaviske banker i Luxembourg i 7 ar. Selvsteen-
dig indenfor den finansielle branche siden 1994. Ejer af Aktieinfo
Danmark ApS.

Aktieinfo er stiftet i 2001 og er et af Danmarks ferende, uatheengige
analysehuse med fokus pa bade danske og udenlandske aktier.

Forbehold og ansvarsfraskrivelse

Denne analyse er udarbejdet af Aktieinfo pa baggrund af offentligt tilgeengeligt materiale omkring selskabet. Der
er indgaet en aftale om analysedeekning med selskabet to gange arligt med opdatering efter hver regnskabsmedde-
lelse. Aktieinfo modtager et honorar for det udferte analysearbejde. Konklusion og anbefaling er alene udtryk for
Aktieinfos vurdering. Aktieinfo og/eller John Stihgj ejer aktier i selskabet pa analysetidspunktet. Aktieinfo kan ikke
drages til ansvar for rigtigheden af oplysningerne i analysen, ej heller for opstéet tab eller manglende fortjeneste som
folge af at rad og forslag folges, og efterfolgende viser sig at veere tabsgivende eller resultere i ikke opnaet fortjeneste.
Det anbefales altid at radfere sig med et pengeinstitut eller en maegler for der disponeres. Investering i aktier er altid
behzeftet med risiko for tab.
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